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A
POISTNO-MATEMATICKE
KALKULACIE S NOU SPOJENE

Cenu v produktoch zivotného poisteni>
urcuju tri zakladné faktory, ktoré st
zname aj pod nazvom :

kalkulované naklady,
umrtnost'.

Technicka urokova miera je dolezity
pojem, ktory sa pouziva

Slovenska legislativa tento pojem
pomerne dlho obchadzala, no z hl'adiska
vyvoja urokovych mier na finan¢nom trhu
a z hl'adiska prispbsobovania sa legislative ! '\,
krajin Eurdpskej tnie bolo potrebné tento 311+ £
pojem oficialne zadefinovat. e




»~Technickou drokovou mierou je trokova'miera,
ktoru poist'ovna a pobocka zahranicnej
poist’ovne pouziva a

pomocou poistno-matematickych metéd.

Technicka urokova miera
a predstavuje taku
financnych prostriedkov, pri ktorej sa

vypocitana poistno-matematickymi metodami,
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Narodna banka Slovenska je opravnena upravit’ maxR
vysku technickej Urokovej miery. Hodnota maximalnej

vysSky technickej Urokovej miery v Zivotnom poisteni bola
uréena v sulade s ¢lankom 20 (1) B a) smernice C.
2002/83/EHS Eurdpskeho parlamentu a Rady zo dna 5.
novembra 2002 tykajlcej sa Zivotného poistenia, podla
ktorej ak zmluvy obsahuju zaruku urokovej sadzby,
prislusny organ v domovskom clenskom state
stanovi jednu maximalnu Grokovud sadzbu.

MoOze sa lisit’ podl'a meny, na ktor( zmluva znie, pricom
nema predstavovat’ viac ako 60 % sadzby emisii obligacii
statu, na ktorého menu zmluva znie.

Maximalnu vysku technickej drokovej miery urcuje mini tvo
vSeobecne zavaznym predpisom, ktory vydava najneskor do 31.
marca kalendarneho roka, ak dojde k zmene vazeného
aritmetického priemeru vynosov dlhopisov vydanych
Slovenskou republikou s dobou splatnosti pat’ a viac rokov
vydanych pocas predchadzajluceho kalendarneho roka najmenej
o0 jeden percentualny bod voci vazenému aritmetickému
priemeru vynosov dlhopisov vydanych Slovenskou republikou
pocas kalendarneho roka predchadzajlceho roku zaciatku
platnosti aktualnej maximalnej vysky technickej urokovej miery.

Poist'ovne potom musia upravit’ vysku technickej urokovej
miery od 1. januara nasledujiceho kalendarneho roka tak, aby
jej vyska nepresiahla maximalne povolenu vysku.

KedZe smernica ¢. 2002/83/EHS Eurdpskeho
parlamentu a Rady zo dia 5. novembra 2002
tykajlca sa zivotného poistenia, neobsahuje
presnu specifikaciu dlhopisov, z ktorych
je potrebné vychadzat’ pri stanoveni
maximalnej technickej Grokovej miery,
pri jej stanoveni sa vychadzalo




Technicka urokova miera
predstavuje

technickej rezervy,

na ktoré ma klient poistovne
zmluvny narok pri produktoch
kapitalového Zivotného
poistenia.

Technicka Urokova miera je urokova miera,

ktoru poistovina garantuje pocas celej poistnej
doby.

To znamenad, Ze pocas celého trvania poistenia
plati technicka urokova miera, aka bola pri
podpise poistnej zmluvy.

Vplyv vyvoja technickej Urokovej miery na
kapitalove zivotné poistenie je vyrazny.

Technicka urokova miera je v konstrukcii
produktu kapitalového zivotneho poistenia
pritomna neustale.

Pri plateni poistného sa premieta do
komutacnych cisel vznikajucich financnym
diskontovanim hodnot z umrtnostnych tabuliek.

Technicka urokova miera je pritomna aj pri
zhodnocovani prostriedkov technickych rezerv.

>
Vysoka technicka urokova miera teda
poistné sadzby znizuje. I ked’ by sa to zdalo
ako spravne riesenie konkurencného boja,
inkasované poistné potom nemusi stacit’ na
vytvorenie adekvatnych prostriedkov
technickych rezerv poistovne, predovsetkym
rezervy poistného Zivotnych poisteni v pripade
poistnych plneni.
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Ak je technicka Urokova miera vyssia, potol*.]e
poistné nizsie, produkt je lacnejsi a viac
konkurencieschopny.

Na druhej strane poistovia musi tvorit’ vyssie
technické rezervy, Co zvysuje tlak na poistoviu
pri alokacii prostriedkov rezerv.
Stratégia umiestnenia musi byt’
agresivnejsia a vynosnost’ aktiv
vyssia, s ¢im je spojena aj vyssSia
rizikovost'.

T::
Pre technickd Urokovd mieru plati, ze

nizka technicka Grokova miera

zvysSuje poistné sadzby, ktoré potom

nemusia obstat’ v konkurencii poistnych

produktov ostatnych poistovni.
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Stanovenie nizSej technickej Urokovej miery
je pre poistoviu bezpecnejsie, ale
zvysuje cenu poistenia.

To musia sledovat’ hlavne
poistovne ponukajlce svoje
produkty cez maklérske
spolocnosti, kde su ceny
produktov poistovni

v priamej konfrontacii.

Vyvoj vysky technickej Urokovej miery ma
v poslednych rokoch celkovo klesajucu
tendenciu.




Ked'Zze Zivotné poistenia maju dlhodoby
charakter, ]

pri stanovova
technickej Urokovej mie

V porovnani s podielovymi fondmi alebo niektory
terminovanymi vkladmi sa mo6ze javit’ Uroven technickej
Urokovej miery nizka. Je vSak potrebné uvedomit’ si, ze
jej vyska je pre poistoviiu zavdzna a poist'ovia
garantuje, Ze prostriedky rezerv budi zhodnocované
pocas celej poistnej doby asponi vo vyske technickej
Urokovej miery.

Ak poist'oviia dané zhodnotenie nedosiahne, musi
rozdiel vyrovnat’ z vlastnych prostriedkov.

V pripade, Ze poistovna dosiahne lepsie zhodnotenie ako
je technicka Urokova miera, pri produktoch s podielom
na zisku sa vytvoreny prebytok rozdeli medzi poistencov.

V kapitalovom Zivotnom poisteni je
garantovany urok, ktory je uréeny na
zaCiatku zmluvného vzt'ahu, tj.
technicka Urokova miera.

Ak p0|stovna zhodnoti rezervy Iep5|e
prlplse zvycéajne klientovi
aj vynos.

Ak klientom zalezi na vyske garantované
uroku, je lepsie si uzatvorit’ kapitalove zivotné
poistenie ked’ je TUM vyssia.

Poistovne davaju zvycajne klientom aj podiel
na vynosoch, ktoré poistovne dosiahnu z
investovania technickych rezerv. Tento vynos
vSak vopred nie je znamy, a preto ho
poistovne nemozu klientom garantovat'.

Skutocne dosahované vysledky
hospodarenia zivotnej poistovne sa
vacsinou lisia v prospech poistovne
od jej kalkulovanych hodn6t e
pri vzniku poistenia. E
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Skutocna imrtnost’ v kapitalovom zivotnom
poisteni je rozdielna ako kalkulovana,
skutocné spravne naklady poist'ovne su
nizSie ako kalkulované a taktiez miera zisku
skutocne dosahovana investovanim na
financnom trhu byva vysSia nez kalkulovana
technicka urokova miera. ‘ :

Dakujem
za pozornost’
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