Zivotné poistenie

Investi¢na ¢innost’ poistovne

téma 6. prednasky zo dna 18.3.2008

Investiéna politika

Je vyznamnou suc¢astou celkového finanéného
manazmentu zivotnej poistovne.

»

V hospodarstve slizi ako zdroj kapitalu pre rast
domacej ekonomiky.

»

Ma vplyv na oceriovanie produktov poistovacej
institacie, deklaraciu podielu na zisku pre poistencov.
Vyznamny z pohladu poistovni je vztah medzi
investiénym vynosom a investi¢nym rizikom.

Faktory investi¢nej politiky

poistovna ako vyznamna finan¢na institlcia
s osobitym charakterom
»

¢innosti suvisiace s nakladanim cudzich finan¢nych
prostriedkov

»

¢asovy nesulad medzi zaplatenym poistnym
a poskytnutim poistného plnenia

»
poistovne pracuju v prostredi neistoty

Pravna regulacia

Technické rezervy predstavuju dlhodobé cudzie
zdroje financovania vytvarané ako zdroj na Uhradu
ocakavanych zavazkov, ktoré v buddcnosti poistovni
vzniknu. Ugel ich tvorby je znamy, nie je vSak ista
suma ani moment pouzitia tejto rezervy

»

Zabezpecuju schopnost poistovne uhradzat

v prislusnom objeme a ¢ase svoje zavazky
vyplyvajlce z uzatvorenych PZ

Vvhlaska MF SR ¢. 39/2005 Z. z., ktorou sa
ustanovuiu limity umiestnenia prostrledkov
technickych rezerv v poistovnictve




Investiéné rizika

Riziko aktiv
» suvisi so znehodnotenim alebo do¢asnym
znizenim hodnoty aktiv

Riziko neadekvatnosti ceny

» pre pripad, Ze poistné nebude stacit

na pokrytie nepredivatelnych strat z neo¢akavanych
zmien v Umrtnosti, chorobnosti atd.

Riziko nesparovania aktiv a pasiv )

» riziko, Ze nepredvidatelna zmena TUM
spbsobi poistovni stratu alebo bude mat negativny
vplyv na jej investiénu politiku

Investiéne rizika

VSeobecné obchodné riziko

» moZe sUvisiet s expandovanim poistovne

do inych geografickych oblasti resp. do inych oblasti
obchodu

» vyplyvajlce zo zmien v legislative krajiny

a v pravidlach zdarnovania

» riziko irokovej miery /kolisanie vynosu
nielen nominalne ale aj realne vplyvom inflacie/

» kreditné riziko /nesolventnost emitenta/

» trhové riziko /situacia na celom finan¢nom
trhu/

» kurzové riziko /kolisanie vymennych kurzov

medzi jednotlivymi menami/

Principy investovania

» Vlyber aktiv, ktoré su adekvatne povahe
a terminovaniu pasiv /sparovanie aktiv
a pasiv, minimalizacia nesolventnosti/

» Vlyber investicii s ciefom maximalizovat' vynos
z aktiv /najma z pohladu akcionarov
a ich podielu na zisku poistovne/

» Rozsah nedodrzania prvého principu s cielom
dosiahnut druhy zavisi od objemu volnych aktiv
/protichodnost’ prvych dvoch principov, preto sa
tento princip snazi najst vhodny kompromis

na zaklade Urovne volnych aktiv/

Imunizacia a investiéna &innost’

Predstavuje investovanie aktiv takym sposobom, Ze
rozdiel suc¢asnej hodnoty aktiv a si¢asnej hodnoty
pasiv je imunny voéi zmene Urokovej miery.

»

pri investi¢nej ¢innosti je vyznamné ekonomické a
legislativne prostredie /vplyv o¢akavanej inflacie,
hospodarska politika vlady, konkurencia, legislativa,
vymenné kurzy a geograficka lokalizacia investicii
poistovacej spolo¢nosti/




Aktiva Zivotnych poistovni

s dérazom na ich dlhodoby realny vynos

a kapitalovu bezpecénost /&/

»

najvacsia ¢ast’ investi¢nej politiky slovenskych
poistovacich spolo¢nosti je sustredena

do statnych dlhopisov vydanych SR, dlhopisov
vydanych bankami, terminovanych Gétov a HZL
»

v akom pomere sa uskutoc¢riuje investi¢na politika
zavisi od platnej legislativy, druhu poistnych
kontraktov ktoré poistovacia institticia predava,
od Urovne jej volnych aktiv a od jej celkovej
investi¢nej politiky

Hotovost a bankové depozita

likvidnost
nizky vynos
bezpec¢nost investovania

dovodom investovania su situacie, kedy poistovacia
institucia okamzite potrebuje vacsiu hotovost

na vyplatu poistnych udalosti a odkupnych hodnot
Zivotného poistenia

»

na ziskanie hotovosti moze byt pre poistovriu

v uvedenom momente predaj inych aktiv stratovy
/napr. z ich prechodného poklesu hodnoty/

DIhopisy

nizSia likvidnost
fixny vynos
kapitalova bezpe¢nost

ide o aktiva s pevnym terminom vyplaty, preto ich
poistovacie institlcie vyuzivaju najma pri produktoch
s pevne stanovenou vyplatou poistnych plneni

»

nevyhodou dlhopisov je ich nizky realny vynos, ktory
neposkytuje pre poistoviu vel'kd ochranu

pred inflaciou

Akcie

nizSia likvidnost
vysoky vynos
kapitalova rizikovost

s akciami sa spaja investi¢né riziko na jednej strane

a na strane druhej realny vynos prevysujuci inflaciu

»

nakol'’ko ide o kapitalovu rizikovost', poistovacie
institdcie ich vyuzivaju na investi¢nu ¢innost’ pre svoje
vol'né aktiva alebo pri investicnych zivotnym
poisteniach ako investi¢nu stratégiu poisteného




DalSie finané¢né umiestnenie

nehnutelnosti

;ypotekérne zalozné listy
;odielové listy

;oskytnutle pOZiciek poistenym
;??

s dérazom na charakteristiku ich
likvidnosti, bezpec¢nosti a investiéného rizika

Technicka urokova miera

predstavuje zakladnu urokovu mieru, ktoru poistovatel
pouZiva na vypocet poistného a technlcke] rezervy

na Zivotné poistenie pomocou poistno-matematickych
metod

»

je sucastou poistnej sadzby a predstavuje taku mieru
zhodnotenia finanénych prostriedkov, pri ktorej sa
hodnota buducich zavézkov poistovatela vyplyvajucich
z poistenia vypocitana poistno-matematickymi
metodam| rovna hodnote budiceho poistneého

Vvhlaska NBS ¢&. 172/2006 Z.z. z 27. marca 2006,
ktorou sa ustanovuije maximalna vyska technickej
urokovej miery v Zivotnom poisteni

Zaverom prajem...




